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农村二元金融结构存在的合理性：

基于农户视角的理论与实证分析

刘 丹 焦 钰 张 兵

内容提要 本文对“小农命题”与中国农户的特殊性进行了阐述，在此基础上剖析农村二元金融结构形

成的根源。进一步，结合理论分析并利用江苏省1202户农户的调研数据，在平均处理效应模型的框架下使

用偏差修正的模型估计了农村二元金融结构下农村正规金融和非正规金融分别对农户收入水平增长的贡

献程度。通过理论推导和实证结果均可判断，农村二元金融结构存在有助于提高农户收入水平，进一步间

接证实了农村二元金融结构的存在和发展具有一定的合理性。
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一、农村二元金融结构：小农命题与中国农户的特殊性
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图1 中国农村社会圈层结构示意图（费孝通，1985）
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图2 农村二元金融结构与社会融资量
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2.模型与变量选取
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Ŷi(0)=
ì

í

î

ïï
ïï

Yi Wi = 0
1
M∑j ∈ JM(i)Yj Wi = 1 8
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表1 变量说明

变量名称
因变量（Y）
家庭纯收入

自变量（F和 IF）
是否向正规金融市场借款（F）

是否向非正规金融市场借款（IF）
特征变量（X）
户主年龄

户主受教育年限
家庭劳动力水平

耕地面积
是否以种养业为最主要收入来源

年末生产性固定资产原值
年末金融资产余额
非农就业能力
是否苏北地区
是否苏中地区
是否苏南地区

单位

万元/人

——
——

周岁
年
人
亩
——
万元
万元
%
——
——
——

变量解释

——

是=1，否=0
是=1，否=0

——
——

家庭中有劳动能力并参与劳动的人数
农户生产经营规模

是＝1，否＝0
农户财产状况

农户自有资金状况
工资性收入/总收入

是＝1，否＝0
是＝1，否＝0
是＝1，否＝0

均值

1.8951

0.1273
0.3594

52.3852
9.8336
2.6015
2.9216
0.1525
4.4670
7.7508
0.3329
0.7658
0.1223
0.1120

标准差

23913.34

0.3898
0.4682

10.5415
3.4826
1.5705
4.1167
0.3674
10.3451
21.1733
0.3264
0.4355
0.3714
0.4545

3.模型估计结果分析
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四、结论与启示
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表2 match模型的估计结果

F
IF

估计系数
0.087*

0.051*

P>z
0.052
0.086

估计系数
0.089*

0.054*

P>z
0.061
0.088

SATE SATT

注：***、**、*分别表示在 1%、5%和
10%的统计水平上显著；SATE表示为
正规金融（或非正规金融）对所有样
本农户的平均处理效应；SATT为对向
正规金融（或非正规金融）借款的样
本农户的平均处理效应，一般 SATE<
SATT。

表3 农村二元金融结构下正规金融和非正规
金融对农户收入的增长效应

F
IF

均值
1.895
1.895

SATE
0.087
0.051

SATE（%）
4.59
2.69

SATT
0.089
0.054

SATT（%）
4.69
2.85

注：SATE（%）=（SATE÷均值）×100%，SATT（%）=
（SATT÷均值）×100%。
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